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 گذاری هدف بیانیه سیاست سرمایه .1

هدف بیانیه سیاست سرمایه گذاري پیش رو کمک به سرمایه گذاران در ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه گذاري   

 است. حامی نو آفریناختصاصی بازارگردانی سرمایه گذاري صندوق 

گذاري اختصاصی بازارگردانی است و با استفاده از وجوه دراختیار خود عموماً  این صندوق از نوع صندوق سرمایه

 کند.ایفاي تعهدات بازارگردانی می  اقدام به انجام عملیات بازارگردانی اوراق بهادار موضوع امیدنامه با هدف 

 نقش ها و مسئولیت ها  

  :باشند اشخاص فعال در مدیریت سرمایه گذاري صندوق به شرح زیر می :هاي تعریف شدهنقش 

 :گذاریگروه مدیران سرمایه

گروه مدیران سرمایه گذاري توسط مدیر صندوق و پس از تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب میگردد.   

گیري در  گذاري صندوق و تصمیم گذاري و تعیین خط مشی سرمایه گذاري وظیفه سیاستگروه مدیران سرمایه 

هاي صندوق را بر عهده دارد. گروه مدیران سرمایه گذاري تصمیمات  مورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت دارایی

  .نمایند گذاري اتخاذ میگذاري خود را با کمک گروه تحلیلگران و مشاوران سرمایه سرمایه

 :گذاریگروه مشاوران سرمایه

هاي لازم را به گروه  گذاري شامل افراد متخصص در حوزه بازار سرمایه است که راهنماییگروه مشاوران سرمایه 

اي با مدیران  دهد. این گروه بصورت دورهگذاري ارائه میهاي سرمایهگیريگذاري در مورد تصمیم سرمایهمدیران  

سرمایه گذاري و تحلیلگران جلساتی را جهت بررسی وضعیت بازار برگزار می کنند. این جلسات اغلب به صورت  

 . هفتگی تشکیل میگردد

   بازارگردانیگذاری اهداف صندوق سرمایه .2

فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات    و  گذاران و خرید ل صندوق، جمع آوري سرمایه از سرمایهیهدف از تشک

هدف بازارگردان در بازار سرمایه،  بازارگردانی آن اوراق مطابق امیدنامه صندوق و کسب منافع از این محل است.  

حفظ ثبات و به حداقل رساندن نوسان قیمتی است. این وظیفه با خرید و فروش سهام توسط بازارگردان انجام  

هدف  .  میگیرد که این عمل باعث متعادل شدن عرضه و تقاضا و جلوگیري از نوسانات قیمتی نامتعارف میگردد

صندوق افزایش نقدشوندگی، تنظیم عرضه و تقاضا و تحدید دامنه نوسان قیمت اوراق بهادار موضوع امیدنامه و  

 . کسب منفعت از این محل است

همچنین عمل خرید و فروش سهام توسط بازارگردان باعث ایجاد نقدشوندگی براي سهام میگردد. خرید و فروش  

سهام باید به گونه اي صورت پذیرد که در روزهاي نزولی بازار که عرضه سهام زیاد است حمایت لازم از سهم در  



حد توان و تعهد صندوق صورت گرفته و در روزهایی صعودي بازار که تقاضا براي سهم بالا است عرضه به میزان  

 .لازم و در حد توان و تعهد صندوق صورت پذیرد

 گذاریسیاست های سرمایه .3

گذاران نهادي( و خرید و فروش  آوري سرمایه از سرمایه گذاران )سرمایه، جمعسیاست سرمایه گذاري صندوق 

اوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردانی )افزایش نقدشوندگی و کاهش نوسان قیمت( آن اوراق مطابق امیدنامه  

منافع از این محل است. همچنین در صورتیکه صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت  و کسب  

نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار موضوع بازارگردانی مشارکت کرده، که در این صورت وجوه  کارمزد در تعهد پذیره

صندوق، پشتوانۀ این تعهد خواهد بود. با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول    هايآوري شده و سایر داراییجمع

  .گذاران گردد تلاش میشود، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه 

با توجه به موضوعات فعالیت یاد شده، در موارد زیر    حامی نوآفرینگذاري اختصاصی بازارگردانی  صندوق سرمایه

  :کند سرمایه گذاري می

 امیدنامه  2الف( سهام به شرح این موارد: سهام شرکتهاي بند  

ب( اوراق مشارکت، اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت مطابق با الزامات مورد نیاز ذکر شده در   

 امیدنامه   2بند 

 ها و موسسات مالی و اعتباري داراي مجوز از بانک مرکزي ج( گواهی سپرده و هر نوع سپرده گذاري نزد بانک

 امیدنامه   2هاي خرید و فروش در قراردادهاي آتی اوراق بهادار مطابق بند موقعیتد( اتخاذ 

 ه( گواهی سپرده کالایی و سایر اوراق بهادار مرتبط با بورس هاي انرژي و کالا 

 و( واحدهاي انواع صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله در بورس و فرابورس 

 گذاری استراتژی های سرمایه .4

بهادار   اوراق  و  بورس  قوانین سازمان  الزامات و  راستاي رعایت  بازارگردانی در  استراتژي سرمایه گذاري صندوق 

 مربوطه در بازارگردانی اوراق بهادار موضوع فعالیت صندوق می باشد.

بر اساس امیدنامه متعهد به انجام معاملات بر اساس شرایط زیر  حامی نو آفرین  صندوق اختصاصی بازارگردانی  

 است 

الف: تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارش خرید و بیشترین قیمت فروش در سفارش فروش نباید بیشتر از  

 .امیدنامه باشد  7دامنه مظنه ذکر شده در بند  

ب: حجم سفارش هاي خرید و فروش وارده باید برابر با حداقل سفارش انباشته باشد. حداقل سفارش انباشته در  

 .گرددامیدنامه تعیین می 7بند 

 .گردد امیدنامه تعیین می  7ج: تعهد روزانه صندوق مطابق بند 

 

 

 



 انواع ریسک    .5

با ریسک همراه است و سرمایهسرمایه بهادار همواره  اوراق  گذار به دلیل تحمل ریسک، طلب پاداش  گذاري در 

ریسک ها وجود  خواهد کرد. با وجود تلاش صندوق براي کاهش سطح ریسک، هیچ راهی براي حذف کامل این  

 .هاي بازارگردانی اشاره خواهیم کرد گذاري مرتبط صندوقهاي سرمایهندارد. در ادامه به برخی از ریسک

هاي غیرمنتظره  . ریسک بازار ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسانهای صندوقریسک کاهش ارزش دارایی

نرخقیمت یا  اقتصاد، تکنولوژي،  ها  بازار است.  تغییرات  هاي  این  تغییر است.  قوانین همواره در حال  یا  سیاست 

گذاري  گذاري صندوق تأثیر منفی بگذارند و باعث بروز نوسان در بازارهاي سرمایه توانند بر ارزش سبد سرمایهمی

 . و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش صندوق خواهد شد 

دهد. گرچه  هاي صندوق را تشکیل می ها بخشی از دارایی. اوراق مشارکت شرکتریسک نکول اوراق مشارکت

کند که سود و اصل آن توسط یک مؤسسۀ معتبر تضمین شده است،  گذاري می صندوق در اوراق مشارکتی سرمایه

ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن نقدشوندگی به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق  

مشارکت مذکور، عمل ننمایند که باعث از دست رفتن قسمتی از دارایی صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایه  

 .واهد شد گذار خ

. در صورتی که نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علی الحساب اوراق  ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک

مشارکت دولتی( در انتشارهاي بعدي توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی براي آنها  

یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت سرمایه گذاري کرده باشد و  تضمین شده است در بازار کاهش می

بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون  

 .ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود

از آن جاییکه این صندوق فاقد رکن ضامن نقد شوندگی است، لذا  . نقدشوندگی واحدهای ابطال شده ریسک 

قصد ابطال واحدهاي سرمایه گذاري را داشته باشد، مدیر در ابتدا از  در صورتی که دارنده واحد سرمایه گذاري  

به پرداخت وجوه واحدهاي   اقدام  بهادار مورد نظر  اوراق  بازارگردانی  محل وجوه نقد صندوق مربوط به عملیات 

نماید. چنانچه وجوه نقد صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مورد نظر  سرمایه گذاري ابطال شده می 

کفاف بازپرداخت واحدهاي ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی هاي  

همان اوراق بهادار می نمایند تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر دلیلی  صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی  

از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق نتواند دارایی هاي صندوق را به وجه نقد  

به حساب بستانکاري سرمایه گذار منظور  تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحد هاي ابطال شده تا تامین وجه نقد  

گردد. در صورت عدم امکان تبدیل دارایی هاي غیرنقد در عملیات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار به نقد،  می

مدیر مجاز به پرداخت به سرمایه گذاران اوراق بهادار مذکور از محل دارایی هاي عملیات بازارگردانی سایر اوراق  

 بهادار نمی باشد.

 



 پایش و بازبینی عملکرد صندوق  .6

ها معمولاً بر اساس شرایط محیطی و ضوابط قانونی حاکم بر بازار سرمایه نسبت به اخذ تصمیمات مدیران صندوق 

هاي کلان اقتصادي که  نمایند. با عنایت به امکان بروز تغییرات در سیاستخرید و فروش اوراق بهادار اقدام می

عملکرد   بهبود  جهت  مدیریت  این  گردد،  می  بازارگردانی  مورد  بهادار  اوراق  قیمت  تأثیرپذیري  موجب  بعضاً 

-ها، تصمیمات مقتضی را اتخاذ می گذاريهاي سیاستتر یا اجتناب از ریسک بازارگردانی و کسب بازدهی مطلوب

هاي اساس سیاستها بهره جوید. معمولا بر  ها و تهدیدات موجود به نفع سرمایه گذاران در صندوقنماید تا از فرصت

هاي  گردد که از حداکثر مزیتگذاري به گونه اي انتخاب و عملیاتی میگذاري سرمایهکلان حاکم بر بازار، سیاست

نسبی و رقابتی سهام مورد بازارگردانی استفاده مناسب صورت گیرد و در هر زمان که نیاز به پایش و بازبینی  

هاي  شده براي صندوق  گیرد. با توجه به اهداف تعیینها احساس شود، اقدام مناسب صورت می عملکرد صندوق

شاخص مهمترین  از  یکی  صندوقبازارگردانی،  این  عملکرد  ارزیابی  براي  ما  افزایش  هاي  در  موفقیت  میزان  ها، 

 .نقدشوندگی و کاهش نوسان قیمت سهام مورد بازارگردانی است

 بررسی و بازبینی بیانه سیاست سرمایه گذاری    .7

گذاري حاضر را مورد  توانند بیانیه سیاست سرمایهمدیران سرمایه گذاري در هر زمان که ضروري به نظر برسد می

 .بازبینی و اصلاح قرار دهند 

 


